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Mesure approximative de l'écart acheteur-vendeur, obligations 2 ans du gouvernement du Canada
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La Banque du Canada change de source de données pour mesurer la liquidité. Les mesures de la liquidite que la Banque du Canada
emploie pour le marché des titres a revenu fixe (a savoir l'écart acheteur-vendeur, l'incidence sur les prix, le volume des opérations et la taille
des opeérations) se fondent desormais sur les opérations au comptant declarees dans le Systeme d’etablissement de releves des opérations sur
le marche (SEROM). Elles etaient auparavant établies a partir des données transactionnelles soumises dans le systeme de La Caisse
canadienne de déepot de valeurs limitée (TMX CDS). Ce changement de source de données resulte du passage au cycle de reglement de un
jour pour les instruments a revenu fixe, qui rend les opérations au comptant tres difficiles a distinguer des opérations de pension parmi
I'ensemble des données de TMX CDS. D'apres nos analyses, malgré de légeres différences, les données du SEROM offrent une
représentation fidele du marché canadien des titres a revenu fixe, et les tendances enregistrées antérieurement cadrent avec les
constatations de rapports précédents. Pour toute question concernant ce changement, veuillez communiquer avec Guillaume Bédard-
Pagé (gbedard-page@bank-banque-canada.ca).
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Ecart d'achat-vente et Impact sur le prix
Mesure approximative de l'ecart acheteur-vendeur, obligations 10 ans du gouvernement du Canada
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Taille de la transaction et Volume des transactions
Mesure approximative de l'ecart acheteur-vendeur, obligations 2 ans du gouvernement du Canada
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Obligations a rendement réel non référencees
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Obligations Provinciales

Ecart d'acheteur-vendeur( moyennes mobiles sur 10 Impact sur le prix (moyennes mobiles sur 10 jours)
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Obligations de Sociétés

Ecart d'acheteur-vendeur( moyennes mobiles sur 10 Impact sur le prix (moyennes mobiles sur 10 jours)
jours) 100

50

cents

50

cents

0 0
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
Taille de la transaction (moyennes mobiles sur 10 Volume des transactions (moyennes mobiles sur 10
jours) jours)
4M 20M

2M 10M

millions
millions

oM oM
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024

Derniere observation

Friday, September 27....



