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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Transition des OHC au taux CDOR
• Le taux de rechange (CORRA) remplacera le CDOR à 3 mois pour 5 séries d’OHC au taux CDOR à compter du 

15 septembre 2024.

• Deux exemples illustrant l’obtention du taux de rechange (CORRA) de Bloomberg
• Exemple 1 – Le taux de rechange (CORRA) est publié le jour d’observation du taux de rechange
• Exemple 2 – Le taux de rechange (CORRA) N’EST PAS publié le jour d’observation du taux rechange

Transition des TH LNH au taux CDOR
• Le taux CORRA composé quotidiennement à 1 mois majoré de 0,29547 % remplacera le CDOR à 1 mois pour environ 

1 700 TH LNH au taux CDOR après le 1er juillet 2024.

• Exemple de calcul du taux de remplacement du CDOR à un mois

Points saillants

Programme

• Pour le CDOR, les méthodes de calcul du taux de rechange diffèrent d’un programme à l’autre. 

• Dans le cas de certains coupons d’OHC, la date prévue d’enregistrement initial du taux interbancaire offert pourrait 
ne pas correspondre à la date réelle d’enregistrement du taux interbancaire offert utilisée pour calculer le coupon –
voir l’exemple illustratif 2.
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Transition des OHC au taux CDOR

Cinq séries d’OHC portant intérêt au taux CDOR seront touchées par la fin 
du taux CDOR :

Le taux de rechange (CORRA) publié par Bloomberg remplacera le CDOR 
à trois mois après l’abandon du taux CDOR :
• Pour la période d’intérêt allant du 15 juin au 14 septembre 2024, puisque le CDOR 

à 3 mois calculé le 15 juin 2024 continuera d’être publié par Refinitiv, l’abandon 
du taux CDOR n’aura aucune incidence sur le calcul du coupon. 

• À compter de la période d’intérêt commençant le 15 septembre 2024, le taux CDOR 
à 3 mois sera remplacé par le taux de rechange (CORRA) comme premier taux 
de référence de rechange recommandé par le Groupe de travail sur le TARCOM 
pour calculer le coupon.

Pour en savoir plus, veuillez consulter la mise à jour sur les OHC au taux CDOR 
(cmhc-schl.gc.ca).
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https://assets.cmhc-schl.gc.ca/sites/cmhc/professional/project-funding-and-mortgage-financing/securitization/canada-mortgage-bonds/notices-approved-participants/update-on-cdor-cmb-fr.pdf
https://assets.cmhc-schl.gc.ca/sites/cmhc/professional/project-funding-and-mortgage-financing/securitization/canada-mortgage-bonds/notices-approved-participants/update-on-cdor-cmb-fr.pdf


Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Cinq séries d’OHC au taux CDOR touchées par la fin du taux CDOR

Veuillez noter que la série 89, qui arrivera à échéance le 15 septembre 2024, n’est pas touchée 
par la fin du taux CDOR, car le taux CDOR à 3 mois du 15 juin 2024 sera toujours publié.
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Parmi les 10 périodes d’intérêt des OHC au taux CDOR qui restent : 

• à sept reprises, le taux de rechange (CORRA) est publié lors du jour d’observation. 
L’exemple 1 présentera cette situation courante;

• à trois reprises, le taux de rechange (CORRA) n’est pas publié lors du jour d’observation. 
L’exemple 2 aborde cette rare situation.

Nous vous présentons deux exemples de situations semblables de BTV au taux CDOR.

Date de paiement 
des intérêts

Date d’observation 
du taux de rechange

Date prévue 
d’enregistrement du taux 

interbancaire offert

Date réelle 
d’enregistrement du taux 

interbancaire offert

Période d’observation du taux de rechange Changement 
de la date 
d’observationDate de début Date de fin

16 décembre 2024 12 décembre 2024 16 septembre 2024 16 septembre 2024 12 septembre 2024 12 décembre 2024 -2

17 mars 2025 13 mars 2025 16 décembre 2024 16 décembre 2024 12 décembre 2024 12 mars 2025 -2
16 juin 2025 12 juin 2025 17 mars 2025 14 mars 2025 12 mars 2025 12 juin 2025 -3

15 septembre 2025 11 septembre 2025 16 juin 2025 13 juin 2025 11 juin 2025 11 septembre 2025 -3

15 décembre 2025 11 décembre 2025 15 septembre 2025 15 septembre 2025 11 septembre 2025 11 décembre 2025 -2

16 mars 2026 12 mars 2026 15 décembre 2025 15 décembre 2025 11 décembre 2025 11 mars 2026 -2
15 juin 2026 11 juin 2026 16 mars 2026 13 mars 2026 11 mars 2026 11 juin 2026 -3

15 septembre 2026 11 septembre 2026 15 juin 2026 15 juin 2026 11 juin 2026 11 septembre 2026 -2

15 décembre 2026 11 décembre 2026 15 septembre 2026 15 septembre 2026 11 septembre 2026 11 décembre 2026 -2

15 mars 2027 11 mars 2027 15 décembre 2026 15 décembre 2026 11 décembre 2026 11 mars 2027 -2

Périodes d’intérêt futures pour les OHC, de septembre 2024 à mars 2027
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Taux de rechange (CORRA) pour les OHC au taux CDOR – Exemple illustratif 1

• Les dates de paiement des coupons des OHC au taux CDOR sont en mars, en juin, en septembre 
et en décembre de chaque année. Ainsi, nous utilisons la dernière date de paiement, soit 
le 15 mars 2024, pour illustrer la procédure d’obtention du taux de rechange (CORRA) de 
Bloomberg, dans le cas où le CDOR aurait cessé d’être publié avant le calcul de ce coupon.

• Pour le paiement des intérêts le 15 mars 2024, la période de taux d’intérêt se situe du 
15 décembre 2023 au 14 mars 2024. Le taux de rechange du CDOR à 3 mois (c.-à-d. le taux 
de rechange [CORRA]) en date du 15 décembre 2023 doit être utilisé pour calculer le taux 
d’intérêt nominal.

• Les prochaines diapositives montreront comment obtenir le taux de rechange (CORRA) pour
le 15 décembre 2023 comme si la fin du CDOR avait eu lieu :

1. Déterminer le jour d’observation du taux de rechange
2. Déterminer le jour d’enregistrement initial du taux interbancaire offert
3. Déterminer le taux de rechange (CORRA) à l’aide de l’écran FBAK <GO> de Bloomberg 
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Taux de rechange (CORRA) pour les OHC au taux CDOR – Exemple illustratif 1
1. Déterminer le jour d’observation du taux de rechange.

 Comme le 15 mars 2024 est la date de paiement des intérêts, le 13 mars 2024 est le jour d’observation 
du taux de rechange.

2. Déterminer le jour d’enregistrement initial du taux interbancaire offert.

 Puisque le taux CDOR à 3 mois en date du 15 décembre 2023 est utilisé pour calculer 
le taux d’intérêt nominal réel, le 15 décembre 2023 est le jour d’enregistrement initial 
du taux interbancaire offert.
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Taux de rechange (CORRA) pour les OHC au taux CDOR – Exemple illustratif 1
3. Déterminer le taux de rechange (CORRA) à l’aide de l’écran FBAK <GO> de Bloomberg.

3.1 À l’écran FBAK, choisissez « CAD CDOR » dans la section « Official ISDA Fallback Rates ».
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Taux de rechange (CORRA) pour les OHC au taux CDOR – Exemple illustratif 1
3. Déterminer le taux de rechange (CORRA) à l’aide de l’écran FBAK <GO> de 

Bloomberg. 

3.2 À l’écran suivant, choisissez le taux de rechange dont le champ « Tenor » indique « 3M », dont le champ 
« Calculation Date » indique « 03/13/24 » et le champ « Original IBOR Rate Record Day » indique « 12/15/23 ».

 Comme la capture d’écran ci-dessus a été prise le 22 mars 2024, il est impossible de trouver 
le taux de rechange (CORRA) du 15 décembre 2023. Nous utiliserons l’écran <HP><GO>.
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Taux de rechange (CORRA) pour les OHC au taux CDOR – Exemple illustratif 1
3. Déterminer le taux de rechange (CORRA) à l’aide de l’écran FBAK <GO> de 

Bloomberg 

3.3 À l’écran <HP><GO>, assurez-vous de voir « VCDOR03M » 
(encadré vert).

Choisissez le taux de rechange dont le champ 
« Calc Date » indique « 03/13/2024 » et dont le champ 
« Date » (pour la date d’enregistrement initial du taux 
interbancaire offert) indique 12/15/23 (encadré rouge).

5.38909 doit être utilisé comme taux de rechange 
(CORRA) pour le 15 décembre 2023 afin de calculer
le taux d’intérêt nominal. 
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Taux de rechange (CORRA) pour les OHC au taux CDOR – Exemple illustratif 2
• L’exemple 2 montre une situation rare où le taux de rechange (CORRA)

pour le jour d’enregistrement initial du taux interbancaire offert 
N’EST PAS disponible le jour d’observation du taux de rechange.

o Une OHC hypothétique, à titre indicatif, avec 
o date de paiement, le 15 janvier 2024;
o jour d’observation (date de calcul), le 11 janvier 2024;
o jour d’enregistrement initial du taux interbancaire offert, 

le 15 octobre 2023.

o La page FBAK de Bloomberg montre :
 que le taux de rechange du taux CDOR de 3 mois au 15 octobre 2023 n’est pas publié le jour 

d’observation;
 que le premier taux de rechange antérieur publié pour le CDOR à 3 mois est en date du 13 octobre 2023 

(5,38860).

10
Non classifié



Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Taux de rechange (CORRA) pour les OHC au taux CDOR – Exemple illustratif 2
 Dans ce cas, 5,38860 est le taux de rechange du taux CDOR à 3 mois en date du 13 octobre 2023.

C’est le taux qui doit être utilisé comme taux de rechange (CORRA) en fonction de la clause suivante.

 Une telle situation se produit beaucoup moins souvent pour les OHC au taux CDOR que pour 
les TH LNH au taux CDOR, puisque les TH LNH sont un instrument de paiement mensuel et 
que la période d’intérêt commence le premier jour civil de chaque mois. Par conséquent, 
les OHC au taux CDOR et les TH LNH au taux CDOR reposent sur des méthodes différentes
en matière de taux de rechange.
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Trois catégories de TH LNH au taux CDOR (types de blocs 880, 980, 885, 985) :

I. Les blocs au taux CDOR pour lesquels on a déjà intégré les clauses de repli pour l’abandon du taux CDOR 
recommandées par le Groupe de travail sur le TARCOM dans le formulaire SCHL 2834 (principalement les blocs émis 
à compter du 1er septembre 2022).

II. Les blocs au taux CDOR pour lesquels on a intégré la version préliminaire des clauses de repli recommandées 
pour l’abandon du taux CDOR dans le formulaire SCHL 2834 (principalement les blocs émis du 1er novembre 2020 
au 1er août 2022).

III. Les blocs au taux CDOR pour lesquels il n’y a pas de clauses de repli recommandées pour l’abandon du taux CDOR 
dans le formulaire SCHL 2834 (blocs au taux CDOR existants; blocs émis avant le 1er novembre 2020).

L’Avis no 20 sur les TH LNH fournit des directives sur les dispositions de rechange applicables aux blocs au taux CDOR 
de catégories I et II :

• Le taux CORRA composé quotidiennement sur un mois, plus le rajustement de l’écart entre le taux CDOR et 
le taux CORRA à un mois de 0,29547 %, remplace le taux CDOR après la fin de ce dernier.

• Ce changement est conforme à la recommandation du Groupe de travail sur le TARCOM et 
de la Mortgage-Backed Securities Issuer Association.

• Le taux de rechange (CORRA) ne s’applique plus aux TH LNH au taux CDOR.

• Le taux CORRA composé quotidiennement à un mois est également utilisé dans les TH LNH au taux CORRA 
(types de blocs 881, 981, 886, 986).

Transition des TH LNH au taux CDOR

12
Non classifié

https://assets.cmhc-schl.gc.ca/sites/cmhc/finance-investing/nha-mortgage-backed-securities/advice-to-approved-issuers/advice-no-20-applicable-fallback-provisions-for-cdor-nha-mbs-fr.pdf


Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Avis no 20 sur les TH LNH – Répercussions opérationnelles
Exigences relatives à la production des rapports SCHL 2840 – Rapport comptable mensuel de l’émetteur 
après le 1er juillet 2024 

• Le coupon de base (case 9D) sera présenté comme le taux CORRA composé quotidien d’un mois 
+ 0,29547 % au lieu du taux CDOR d’un mois après l’abandon du taux CDOR. 

• Le coupon annuel (case 3H) sera présenté comme le taux CORRA composé quotidien d’un mois + 
0,29547 % + l’écart constant au taux CDOR. 

Il n’est pas nécessaire de modifier le formulaire SCHL 2834 actuel pour les blocs au taux CDOR des 
catégories I et II.

Anciens blocs au taux CDOR
• Pour les investisseurs qui détiennent d’anciens blocs au taux CDOR (blocs au taux CDOR de 

catégorie III), veuillez communiquer avec les émetteurs afin que les mesures appropriées puissent 
être prises pour insérer les dispositions de rechange appropriées dans le formulaire SCHL 2834.
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Transition des TH LNH aux taux CDOR – Exemple illustratif 

• 5,04628 est le taux CORRA composé quotidien à un mois pour février 2024. 
• 5,04628 est le taux d’intérêt nominal des TH LNH au taux CORRA.
• 5,34175 est le taux de rechange pour le taux CDOR sur 1 mois pour février 2024, après avoir ajouté 0,29547 à 5,04628.

• 5,34175 est le taux d’intérêt nominal des TH LNH au taux CDOR.
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Prenons comme exemple la période du taux 
d’intérêt nominal des TH LNH de février 2024 :

• La définition du taux CORRA composé 
quotidien à un mois est présentée à droite.

• Les résultats du calculateur de la Banque du 
Canada sont présentés ci-dessous. 



Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Récapitulation :
• Les méthodes de calcul du taux de rechange sont différentes pour les TH LNH et les OHC.

o OHC au taux CDOR : 

 Le taux de rechange (CORRA) publié par Bloomberg remplacera le taux CDOR à 3 mois à partir 
de la période d’intérêt commençant le 15 septembre 2024.

o TH LNH au taux CDOR : 

 Le taux CORRA composé quotidiennement à 1 mois majoré de 0,29547 % remplacera le CDOR 
à 1 mois après le 1er juillet 2024. 

 Le taux de rechange (CORRA) ne s’applique plus aux TH LNH au taux CDOR.

• Les diapositives montrent la façon d’obtenir le taux de rechange (CORRA) pour les OHC au taux CDOR 
de Bloomberg.

Pour en savoir plus, veuillez consulter l’Avis no 20 sur les TH LNH et la mise à jour sur les OHC au taux CDOR 
(cmhc-schl.gc.ca). 
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https://assets.cmhc-schl.gc.ca/sites/cmhc/finance-investing/nha-mortgage-backed-securities/advice-to-approved-issuers/advice-no-20-applicable-fallback-provisions-for-cdor-nha-mbs-fr.pdf
https://assets.cmhc-schl.gc.ca/sites/cmhc/professional/project-funding-and-mortgage-financing/securitization/canada-mortgage-bonds/notices-approved-participants/update-on-cdor-cmb-fr.pdf
https://assets.cmhc-schl.gc.ca/sites/cmhc/professional/project-funding-and-mortgage-financing/securitization/canada-mortgage-bonds/notices-approved-participants/update-on-cdor-cmb-fr.pdf


Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Annexe : L’exemple montre qu’il est assez courant qu’un taux de rechange (CORRA) NE SOIT PAS publié le jour 
d’observation du taux de rechange pour les TH LNH au taux CDOR.
Si le taux de rechange (CORRA) a été appliqué aux TH LNH au taux CDOR, 5,34584 était le taux d’intérêt nominal 
pour février 2024.

Voici les exaplications :
• Le taux de rechange (CORRA) pour le 1er février 2024 a été publié le 29 février 2024 (encadré jaune).
• Aucun nouveau taux de rechange (CORRA) n’a été publié le 28 février 2024.
• Le 28 février 2024, l’écran FBAK <GO> montre un taux de rechange (CORRA) de 5,34584 pour une durée de 

1 mois, une date de calcul du 26 février 2024 et un jour d’enregistrement initial du taux interbancaire offert 
du 30 janvier 2024.
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