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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Programme

Transition des OHC au taux CDOR

* Le taux de rechange (CORRA) remplacera le CDOR a 3 mois pour 5 séries d’'OHC au taux CDOR a compter du
15 septembre 2024.

 Deux exemples illustrant 'obtention du taux de rechange (CORRA) de Bloomberg
*  Exemple 1 - Le taux de rechange (CORRA) est publié le jour d’observation du taux de rechange
*  Exemple 2 — Le taux de rechange (CORRA) N’EST PAS publié le jour d’observation du taux rechange

Transition des TH LNH au taux CDOR

e Le taux CORRA composé quotidiennement a 1 mois majoré de 0,29547 % remplacera le CDOR a 1 mois pour environ
1 700 TH LNH au taux CDOR apres le 1°" juillet 2024.

* Exemple de calcul du taux de remplacement du CDOR a un mois

Points saillants

* Pourle CDOR, les méthodes de calcul du taux de rechange different d’'un programme a l'autre.

e Dans le cas de certains coupons d’OHC, la date prévue d’enregistrement initial du taux interbancaire offert pourrait
ne pas correspondre a la date réelle d’enregistrement du taux interbancaire offert utilisée pour calculer le coupon —
voir I'exemple illustratif 2.
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Transition des OHC au taux CDOR

Cinqg séries d’'OHC portant intérét au taux CDOR seront touchées par la fin
du taux CDOR :

Le taux de rechange (CORRA) publié par Bloomberg remplacera le CDOR
a trois mois apres I'abandon du taux CDOR :

* Pour la période d’intérét allant du 15 juin au 14 septembre 2024, puisque le CDOR
a 3 mois calculé le 15 juin 2024 continuera d’étre publié par Refinitiv, 'abandon
du taux CDOR n’aura aucune incidence sur le calcul du coupon.

« A compter de la période d’intérét commencant le 15 septembre 2024, le taux CDOR
a 3 mois sera remplacé par le taux de rechange (CORRA) comme premier taux
de référence de rechange recommandé par le Groupe de travail sur le TARCOM
pour calculer le coupon.

Pour en savoir plus, veuillez consulter la mise a jour sur les OHC au taux CDOR
(cmhc-schl.gc.ca).

Non classifié


https://assets.cmhc-schl.gc.ca/sites/cmhc/professional/project-funding-and-mortgage-financing/securitization/canada-mortgage-bonds/notices-approved-participants/update-on-cdor-cmb-fr.pdf
https://assets.cmhc-schl.gc.ca/sites/cmhc/professional/project-funding-and-mortgage-financing/securitization/canada-mortgage-bonds/notices-approved-participants/update-on-cdor-cmb-fr.pdf

Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Cing séries d’OHC au taux CDOR touchées par la fin du taux CDOR

Outstanding as
of November

Settlement Date of 18, 2023 CUSsIP/
Issue Original Issue Coupon Maturity Date ($ millions) ISIN

3m CDOR

Series 91 Movember 26, 2019 =0.04% March 15, 2025 4 250 13509FPHLO
3m CDOR

Series 94 June 25, 2020 -0.035% September 15, 2025 2,000 13509PHP1
3M CDOR

Series 96 MNovember 25, 2020 -0.155% March 15, 2026 3,000 13509PHRT
3m CDOR

Series 99 May 27, 2021 -0.17% September 15, 2026 2,250 13509PHVS
3m CDOR

Series 103 November 24, 2021 -0.18% March 15, 2027 2,000 13509PHY2

Veuillez noter que la série 89, qui arrivera a échéance le 15 septembre 2024, n’est pas touchée
par la fin du taux CDOR, car le taux CDOR a 3 mois du 15 juin 2024 sera toujours publié.
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Périodes d’intérét futures pour les OHC, de septembre 2024 a mars 2027

Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Date de paiement
des intéréts

Date d’observation
du taux de rechange

Date prévue
d’enregistrement du taux
interbancaire offert

Date réelle

Période d’observation du taux de rechange

d’enregistrement du taux
interbancaire offert

Date de début

Date de fin

Changement

de la date

d’observation

16 décembre 2024
17 mars 2025

16 juin 2025

15 septembre 2025
15 décembre 2025
16 mars 2026

15 juin 2026

15 septembre 2026
15 décembre 2026

15 mars 2027

12 décembre 2024
13 mars 2025

12 juin 2025

11 septembre 2025
11 décembre 2025
12 mars 2026

11 juin 2026

11 septembre 2026
11 décembre 2026

11 mars 2027

16 septembre 2024
16 décembre 2024
17 mars 2025

16 juin 2025

15 septembre 2025
15 décembre 2025
16 mars 2026

15 juin 2026

15 septembre 2026

15 décembre 2026

16 septembre 2024
16 décembre 2024
14 mars 2025

13 juin 2025

15 septembre 2025
15 décembre 2025
13 mars 2026

15 juin 2026

15 septembre 2026

15 décembre 2026

12 septembre 2024
12 décembre 2024
12 mars 2025

11 juin 2025

11 septembre 2025
11 décembre 2025
11 mars 2026

11 juin 2026

11 septembre 2026

11 décembre 2026

12 décembre 2024
12 mars 2025

12 juin 2025

11 septembre 2025
11 décembre 2025
11 mars 2026

11 juin 2026

11 septembre 2026
11 décembre 2026

11 mars 2027

-2
-2

Parmi les 10 périodes d’intérét des OHC au taux CDOR qui restent :

e asept reprises, le taux de rechange (CORRA) est publié lors du jour d’observation.
Uexemple 1 présentera cette situation courante;

e atrois reprises, le taux de rechange (CORRA) n’est pas publié lors du jour d’observation.
'exemple 2 aborde cette rare situation.

Nous vous présentons deux exemples de situations semblables de BTV au taux CDOR.
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Taux de rechange (CORRA) pour les OHC au taux CDOR — Exemple illustratif 1

Les dates de paiement des coupons des OHC au taux CDOR sont en mars, en juin, en septembre
et en décembre de chaque année. Ainsi, nous utilisons la derniere date de paiement, soit

le 15 mars 2024, pour illustrer la procédure d’obtention du taux de rechange (CORRA) de
Bloomberg, dans le cas ou le CDOR aurait cessé d’étre publié avant le calcul de ce coupon.

Pour le paiement des intéréts le 15 mars 2024, la période de taux d’intérét se situe du

15 décembre 2023 au 14 mars 2024. Le taux de rechange du CDOR a 3 mois (c.-a-d. le taux
de rechange [CORRA]) en date du 15 décembre 2023 doit étre utilisé pour calculer le taux
d’intérét nominal.

Les prochaines diapositives montreront comment obtenir le taux de rechange (CORRA) pour
le 15 décembre 2023 comme si la fin du CDOR avait eu lieu :

1. Déterminer le jour d’observation du taux de rechange
2. Déterminer le jour d’enregistrement initial du taux interbancaire offert
3. Déterminer le taux de rechange (CORRA) a I'aide de I'écran FBAK <GO> de Bloomberg
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Taux de rechange (CORRA) pour les OHC au taux CDOR — Exemple illustratif 1

1. Déterminer le jour d’observation du taux de rechange.

(vi) “Fallback Observation Day” means, in respect of a Reset Date and the relevant Interest Period to which that

Reset Date relates, the day that is two business daxs Ereceding the related interest payment date.

» Comme le 15 mars 2024 est |la date de paiement des intéréts, le 13 mars 2024 est le jour d’observation
du taux de rechange.

2. Deéterminer le jour d’enregistrement initial du taux interbancaire offert.

» Puisque le taux CDOR a 3 mois en date du 15 décembre 2023 est utilisé pour calculer
le taux d’intérét nominal réel, le 15 décembre 2023 est le jour d’enregistrement initial
du taux interbancaire offert.
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Taux de rechange (CORRA) pour les OHC au taux CDOR — Exemple illustratif 1

3. ’écran FBAK <GO> de Bloomberg.

3.1 A I'écran FBAK, choisissez « CAD CDOR » dans la section « Official ISDA Fallback Rates ».

1 S  Use of the fallback rates are subject to fees.
Wirkals

For information about the I'I'IE.‘ﬂ'lCKiﬂl ', a full list of tickers, announcements and support
information, please see {1 <Gort

For the Usage Terms, please see {1504 @379323<Gos}

Bloomberg
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Taux de rechange (CORRA) pour les OHC au taux CDOR — Exemple illustratif 1

’écran FBAK <GO> de

(viii) “Fallback Rate (CORRA) Screen” means the Bloomberg Screen corresponding to the Bloomberg ticker for
the fallback for 3 Month CDOR for a relevant Interest Period accessed via the Bloomberg Screen <FBAK>
<GO> Page (or, if applicable, accessed via the Bloomberg Screen <HP><GO>) or any other publishea source
designated by Bloomberg Index Services Limited (or a successor provider as approved and/or appointed by
ISDA from time to time);

3. Déterminer le taux de rechange (CORRA) a 'aide de

3.2 Alécran suivant, choisissez le taux de rechange dont le champ « Tenor » indique « 3M », dont le champ
« Calculation Date » indique « 03/13/24 » et le champ « Original IBOR Rate Record Day » indique « 12/15/23 ».

<Back> to Return N1
97) Settings - 98 Output - 200 Show in Launchpad Page 1/1 ISDA Fallback Rates
ALUD BESW CAD CDOR CHF LIBOR DKE CIBOR EUR BURIBOR EUR LIBOR GEP LIBOR HED HIBOR IL5TE. ¥k
CAD CDOR f6 MSG Contributor 19:15:31

e Zoom - + .

Tenor Calculation Date Fallback Rate
11M 0 f24 { 3.31517

5 1Y

» Comme la capture d’écran ci-dessus a été prise le 22 mars 2024, il est impossible de trouver
le taux de rechange (CORRA) du 15 décembre 2023. Nous utiliserons I’écran <HP><GO>.
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Taux de rechange (CORRA) pour les OHC au taux CDOR — Exemple illustratif 1

‘aide de I’écran FBAK <GO> de

(viii) “Fallback Rate (CORRA) Screen” means the Bloomberg Screen corresponding to the Bloomberg ticker for
the fallback for 3 Month CDOR for a relevant Interest Period accessed via the Bloomberg Screen <FBAK>
<GO> Page (or, if applicable, accessed via the Bloomberg Screen <HP><GO>) or any other publishea source
designated by Bloomberg Index Services Limited (or a successor provider as approved and/or appointed by
ISDA from time to time);

3. Déterminer le taux de rechange (CORRA) a

3.3 A l'écran <HP><GO>, assurez-vous de voir « VCDOR03M » [Nt NERE e

Fallback for Canada Bankers

(encadré vert). Export
Fallback for Canada Bankers Acceptances 3 Month High
Range [FEEDFEHE - FEEIEFES Period [EVEEE - Low
Choisissez le taux de rechange dont le champ view  CEERECRE - Net Cha

Date Calc Date  Last Price Date Calc Date Last

« Calc Date » indique « 03/13/2024 » et dont le champ
« Date » (pour la date d’enregistrement initial du taux
interbancaire offert) indique 12/15/23 (encadré rouge).

N enen

2.
5.
5. 5
3.

En L

N L en

5.38909 doit étre utilisé comme taux de rechange
(CORRA) pour le 15 décembre 2023 afin de calculer
le taux d’intérét nominal.

En

En

En L onoen

En
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* L'exemple 2 montre une situation rare ou le taux de rechange (CORRA)
pour le jour d’enregistrement initial du taux interbancaire offert
N’EST PAS disponible le jour d’'observation du taux de rechange.

Sunday
o Une OHC hypothétique, a titre indicatif, avec

o date de paiement, le 15 janvier 2024; , ;
o jour d’observation (date de calcul), le 11 janvier 2024;

o jour d’enregistrement initial du taux interbancaire offert, ‘ z -—
le 15 octobre 2023. Fame

o La page FBAK de Bloomberg montre :

Moniay

Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Taux de rechange (CORRA) pour les OHC au taux CDOR — Exemple illustratif 2

January 2024

Tuesday Wednesday | Thursday

Friday Saturday

20

= que le taux de rechange du taux CDOR de 3 mois au 15 octobre 2023 n’est pas publié le jour

d’observation;

= gue le premier taux de rechange antérieur publié pour le CDOR a 3 mois est en date du 13 octobre 2023

(5,38860).

§7) Settings 58) Output » 200) Show in Launchpad Page 1/1 ISDA Fallback Rates

EUREURIBOR EURLIBOR GBP LIBOR HKDHIBOR ILSTHBOR  JPYEuroyen TIBOR  JFYLIBOR JPYT. ¥ »
4 M5G Contributor 15:36:42
Zoom =

AUD BESW CHFLIBOR  DKK CIBOR

Onginal IBOR Rate Re Day Fallback R
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10



Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Taux de rechange (CORRA) pour les OHC au taux CDOR — Exemple illustratif 2

» Dans ce cas, 5,38860 est le taux de rechange du taux CDOR a 3 mois en date du 13 octobre 2023.
C’est le taux qui doit étre utilisé comme taux de rechange (CORRA) en fonction de la clause suivante.

(1i) Index Cessation Effective Date with respect to 3 Month CDOR. Upon the occurrence of an Index Cessation
Event, the rate for a Reset Date occurring on or after the Index Cessation Effective Date will be determined as
if references to 3 Month CDOR were references to Fallback Rate (CORRA) for the ‘Original IBOR Rate
Record Day’ that corresponds to the Reset Date, as most recently provided or published as at 11:30 a.m.,
Toronto time on the related Fallback Observation Day. If neither Bloomberg Index Services Limited (or a
successor provider as approved and/or appointed by ISDA from time to time) provides, nor authorized
distributors publish, Fallback Rate (CORRA) for that ‘Original IBOR Rate Record Day’ at, or prior to, 11:30
a.m., Toronto time on the related Fallback Observation Day and a Fallback Index Cessation Effective Date
with respect to Fallback Rate (CORRA) has not occurred, then the rate for that Reset Date will be Fallback
Rate (CORRA) as most recently provided or published at that time for the most recent ‘Original IBOR Rate
Record Day’, notwithstanding that such day does not correspond to the Reset Date.

» Une telle situation se produit beaucoup moins souvent pour les OHC au taux CDOR que pour
les TH LNH au taux CDOR, puisque les TH LNH sont un instrument de paiement mensuel et
que la période d’intérét commence le premier jour civil de chaque mois. Par conséquent,
les OHC au taux CDOR et les TH LNH au taux CDOR reposent sur des méthodes différentes
en matiere de taux de rechange.

11
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Transition des TH LNH au taux CDOR

Trois catégories de TH LNH au taux CDOR (types de blocs 880, 980, 885, 985) :

|.  Les blocs au taux CDOR pour lesquels on a déja intégré les clauses de repli pour 'abandon du taux CDOR
recommandées par le Groupe de travail sur le TARCOM dans le formulaire SCHL 2834 (principalement les blocs émis

a compter du 1¢" septembre 2022).

Il. Les blocs au taux CDOR pour lesquels on a intégré la version préliminaire des clauses de repli recommandées
pour I'abandon du taux CDOR dans le formulaire SCHL 2834 (principalement les blocs émis du 18" novembre 2020
au 1°" ao(t 2022).

lll. Les blocs au taux CDOR pour lesquels il n’y a pas de clauses de repli recommandées pour 'abandon du taux CDOR
dans le formulaire SCHL 2834 (blocs au taux CDOR existants; blocs émis avant le 1°" novembre 2020).

LAvis n° 20 sur les TH LNH fournit des directives sur les dispositions de rechange applicables aux blocs au taux CDOR
de catégories | et Il :

* Le taux CORRA composé quotidiennement sur un mois, plus le rajustement de I'écart entre le taux CDOR et
le taux CORRA a un mois de 0,29547 %, remplace le taux CDOR apres la fin de ce dernier.

* Ce changement est conforme a la recommandation du Groupe de travail sur le TARCOM et
de la Mortgage-Backed Securities Issuer Association.

* Le taux de rechange (CORRA) ne s’applique plus aux TH LNH au taux CDOR.

* Le taux CORRA composé guotidiennement a un mois est également utilisé dans les TH LNH au taux CORRA
(types de blocs 881, 981, 886, 986).

12
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https://assets.cmhc-schl.gc.ca/sites/cmhc/finance-investing/nha-mortgage-backed-securities/advice-to-approved-issuers/advice-no-20-applicable-fallback-provisions-for-cdor-nha-mbs-fr.pdf

Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Avis n° 20 sur les TH LNH — Répercussions opérationnelles

Exigences relatives a la production des rapports SCHL 2840 — Rapport comptable mensuel de 'émetteur
apres le 1°" juillet 2024

* Le coupon de base (case 9D) sera présenté comme le taux CORRA composé quotidien d’'un mois
+0,29547 % au lieu du taux CDOR d’un mois apres I'abandon du taux CDOR.

* Le coupon annuel (case 3H) sera présenté comme le taux CORRA composé quotidien d’'un mois +
0,29547 % + I’écart constant au taux CDOR.

Il n’est pas nécessaire de modifier le formulaire SCHL 2834 actuel pour les blocs au taux CDOR des
catégories | et Il

Anciens blocs au taux CDOR

* Pour les investisseurs qui détiennent d’anciens blocs au taux CDOR (blocs au taux CDOR de
catégorie lll), veuillez communiquer avec les émetteurs afin que les mesures appropriées puissent
étre prises pour insérer les dispositions de rechange appropriées dans le formulaire SCHL 2834.

13
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Transition des TH LNH aux taux CDOR — Exemple illustratif

Prenons comme exem P le |a pé riode du taux Dne—MoT:-th Daily Compounded qu an {]bsen{aﬁﬂn Period will be {:af-::qfat‘ed as follows,
Jdintéra . , . ) CORRA: with the resulting percentage rounded if necessary to the
intérét nominal des TH LNH de février 2024 : fAifth decimal place, with 0.000005% being rounded

upwards:
e La définition du taux CORRA composé

quotidien a un mois est présentée a droite. )

o Month Dailv C ©ded CORRA I:CGRRA Compounded Index g 1) x {355}
, ne — Month Daily Compounde = (= - - - —
* Les résultats du calculateur de la Banque du CORRA Compounded IndeXs ux: d
Canada sont présentés ci-dessous.
Where:
Calculator "
?btam,rhi [?ailly* C?nwpoundedf?RRA iate {%)Iforlla selectfd c.Jbslelrviat:Gn period. Tiwis ra:[e can be ’used tc? calculate the interest gmou:lwt for a security, * gggﬂnmdgmd%gﬂfﬁiﬂggdgiﬁnﬁ
such as 2 |.an!ng . ate. note or for a loan, a derivative or a financial contract that references CORRA. See the methodology and recommended Bank of Canada Business Days preceding
conventions for details. the first date of the relevant Interest Penod.
Start date Engidaka + CORRA Compounded Indexsns = CORRA
E— _ B : Compounded Index value on the date two
20240130 YIwo Business)Days|before|eburaryist 2024-02-28 YT Wo Business)Days|before)Marchilst Bank of Canada Business Days preceding
v . the first calendar date of the month following
Compounded rate (%) the relevant Interest Perod.
504628 |\ OnezMonth)Daily Gompounded|CORRAfor Reburary,2024 s G is the number of calendar days in the

relevant Observation Penod.

* 5,04628 est le taux CORRA composé quotidien a un mois pour février 2024.

* 5,04628 est le taux d’intérét nominal des TH LNH au taux CORRA.

* 5,34175 est le taux de rechange pour le taux CDOR sur 1 mois pour février 2024, apres avoir ajouté 0,29547 a 5,04628.
* 5,34175 est le taux d’intérét nominal des TH LNH au taux CDOR.

.. s 14
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Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Récapitulation :

* Les méthodes de calcul du taux de rechange sont différentes pour les TH LNH et les OHC.

o OHC au taux CDOR :

v’ Le taux de rechange (CORRA) publié par Bloomberg remplacera le taux CDOR a 3 mois a partir
de la période d’intérét commencant le 15 septembre 2024.

o TH LNH au taux CDOR :

v’ Le taux CORRA composé quotidiennement a 1 mois majoré de 0,29547 % remplacera le CDOR
a 1 mois apres le 1°" juillet 2024.
v’ Le taux de rechange (CORRA) ne s’applique plus aux TH LNH au taux CDOR.

* Les diapositives montrent la facon d’obtenir le taux de rechange (CORRA) pour les OHC au taux CDOR
de Bloomberg.
Pour en savoir plus, veuillez consulter I'Avis n°® 20 sur les TH LNH et la mise a jour sur les OHC au taux CDOR

(cmhc-schl.gc.ca).

15
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https://assets.cmhc-schl.gc.ca/sites/cmhc/finance-investing/nha-mortgage-backed-securities/advice-to-approved-issuers/advice-no-20-applicable-fallback-provisions-for-cdor-nha-mbs-fr.pdf
https://assets.cmhc-schl.gc.ca/sites/cmhc/professional/project-funding-and-mortgage-financing/securitization/canada-mortgage-bonds/notices-approved-participants/update-on-cdor-cmb-fr.pdf
https://assets.cmhc-schl.gc.ca/sites/cmhc/professional/project-funding-and-mortgage-financing/securitization/canada-mortgage-bonds/notices-approved-participants/update-on-cdor-cmb-fr.pdf

Catégorie/Category : Non délicat/Non-Sensitive :

Annexe : 'exemple montre qu’il est assez courant qu’un taux de rechange (CORRA) NE SOIT PAS publié le jour

d’observation du taux de rechange pour les TH LNH au taux CDOR.

Si le taux de rechange (CORRA) a été appliqué aux TH LNH au taux CDOR, 5,34584 était le taux d’intérét nominal
pour février 2024.

< > | CAD CDOR 1M Fallback Index v | HP v | Related Functions Menu ¥ & Message =B

5.31517
Page 1/6 Historical Price Table

or Canada Bankers Acceptances 1 Mon
Calc Date Last Price v
-

Calc Date Last Price

Last Pri

Voici les exaplications :
* Le taux de rechange (CORRA) pour le 1¢" février 2024 a été publié le 29 février 2024 (encadré jaune).
* Aucun nouveau taux de rechange (CORRA) n’a été publié le 28 février 2024.

* Le 28 février 2024, I'écran FBAK <GO> montre un taux de rechange (CORRA) de 5,34584 pour une durée de
1 mois, une date de calcul du 26 février 2024 et un jour d’enregistrement initial du taux interbancaire offert

du 30 janvier 2024.

s 16
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