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Graphique 1 : Les entreprises ont signalé une hausse de la
’ croissance de leurs ventes au cours de la derniére année...
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Le présent bulletin contient une synthése de I'information qui a été recueillie dans le cadre d’entrevues réalisées par le personnel des bureaux régionaux de la Banque
aupreés des responsables d’une centaine d’entreprises, choisies en fonction de la composition du produit intérieur brut du Canada. L'enquéte permet a la Banque de
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(Graphique 1). Dans I'ensemble, les entreprises, en majorité
celles du secteur des services, prévoient que leurs ventes
progresseront a un rythme plus rapide dans les 12 mois a venir
(Graphique 2). Bien qu’elles ménent des stratégies destinées
a favoriser leur croissance, bon nombre de firmes tablent
toujours sur une expansion modeste de leurs ventes, en raison
notamment de la vive concurrence nationale et internationale
et de la demande modérée. Les perspectives de ventes sont
en général plus fermes parmi les entreprises engagées dans
les activités liées aux matiéres premieres — en particulier le
pétrole et les mines — ou qui en tirent un bénéfice.

Malgré un léger fléchissement par rapport au sommet atteint
lors de 'enquéte de 'automne, le solde des opinions relatif aux
investissements en machines et matériel demeure éleve et
continue de laisser entrevoir un relévement des dépenses a
ce chapitre au cours des 12 prochains mois (Graphique 3).
Les efforts visant a gagner en compétitivité grace a une
ameélioration de la productivité ou a une expansion dans

de nouveaux secteurs, ainsi que la volonté d’'augmenter

la production afin de répondre a une demande grandis-
sante, sont les principaux facteurs motivant les intentions
d’investissements.

Apres s’étre inscrit en baisse dans I’enquéte de I'automne, le
solde des opinions a I'égard de I'emploi a regagné le niveau
enregistré lors des trois enquétes précédentes et donne a
penser que les entreprises envisagent d’accroitre leurs effec-
tifs dans les 12 mois a venir (Graphique 4). Cet optimisme,
qui vient soutenir les attentes en matiére de ventes et les
investissements prévus dans des projets d’expansion, est
manifeste dans tous les secteurs et toutes les régions.

Pressions sur la capacité de production

Méme si les firmes de I’'Ouest du pays sont légerement plus
nombreuses que les autres a faire état de contraintes de
capacité, globalement le pourcentage d’entreprises estimant
qu’elles auraient du mal a faire face a une hausse inattendue
de la demande est demeuré pratiquement inchangé
(Graphique 5). Cet indicateur est remonté pour la premiére
fois, par rapport aux creux touchés durant la récession, lors
de 'enquéte de I'été 2010 et a peu varié depuis, s’établissant
a l'intérieur d’une fourchette située tout juste en deca de la
moyenne historique de 'enquéte.

Graphique 3 : Les entreprises comptent augmenter

leurs investissements en machines et matériel

Solde des opinions*

Au cours des 12 prochains mois, les investissements en machines et matériel
de votre entreprise devraient-ils étre supérieurs, égaux ou inférieurs a ceux
des 12 derniers mois?
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Graphique 4 : Les entreprises envisagent d’accroitre
leurs effectifs
Solde des opinions*
Au cours des 12 prochains mois, le niveau de 'emploi dans votre entreprise
devrait-il étre supérieur, égal ou inférieur a celui des 12 derniers mois?
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Graphique 5 : Les pressions sur la capacité de production
demeurent pratiquement inchangées...
Indiquez la capacité actuelle de votre entreprise a répondre a une hausse
inattendue de la demande.
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Graphique 6 : ... et le nombre d’entreprises disant souffrir
d’une pénurie de main-d’ceuvre reste bas

Votre entreprise souffre-t-elle d’'une pénurie de main-d’ceuvre qui limite son
aptitude a répondre a la demande?
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S Les résultats de I'été 2006 ne sont pas strictement comparables a ceux des autres
enquétes, en raison d’un changement apporté alors au processus d’entrevue.

Graphique 7 : Les entreprises s’attendent a une
croissance plus rapide du colt de leurs intrants...
Solde des opinions*

Au cours des 12 prochains mois, le prix des produits ou services achetés
devrait-il augmenter a un rythme supérieur, égal ou inférieur a celui des
12 derniers mois?

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 _60
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Supérieur: 42 %  Egal:45%  Inférieur: 11 % Aucune réponse : 2 %

* Pourcentage des entreprises qui prévoient un rythme d’augmentation plus rapide diminué
du pourcentage de celles qui prévoient le contraire

Graphique 8: ... ainsi qu’a une progression plus vive du
prix des extrants
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Au cours des 12 prochains mois, le prix des produits ou services vendus
devrait-il augmenter a un rythme supérieur, égal ou inférieur a celui des
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Le pourcentage de firmes déclarant souffrir d’'une pénurie

de main-d’ceuvre qui restreint leur capacité de répondre

a la demande est essentiellement identique a celui de
I'enquéte de I'automne et reste bien inférieur a la moyenne
(Graphique 6). Laugmentation du nombre d’entreprises de
I’Ouest du Canada signalant une pénurie a été contreba-
lancée par la baisse de celui de leurs homologues aux prises
avec les mémes difficultés ailleurs au pays.

Prix et inflation

Le solde des opinions quant au prix des intrants a remonté
apres le recul affiché dans 'enquéte de 'automne (Graphique 7),
et montre que les firmes s’attendent a un renchérissement
plus rapide de ceux-ci dans les 12 prochains mois. Les
répondants invoquent le plus souvent la vigueur des prix des
produits de base et des intrants connexes pour expliquer
leurs attentes a ce sujet. Le solde est positif dans I'ensemble
des secteurs et des régions.

Le solde des opinions relatif au prix des extrants a fléchi
mais demeure positif, les entreprises jugeant encore que la
progression de ce dernier sera plus vive dans les 12 mois
qui viennent (Graphique 8). Ce résultat traduit largement le
fait qu’elles entendent répercuter sur leurs clients au moins
une partie de la hausse des colts et tenter de rétablir leurs
marges bénéficiaires. Néanmoins, de nombreux répondants
ont indiqué que des pressions concurrentielles continuent
de limiter I'ampleur de 'augmentation envisagée, certaines
firmes citant d’autres facteurs tels 'attention portée aux prix
par les consommateurs et 'offre excédentaire au sein de
industrie.
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Aprés s’étre modérées lors de I'enquéte de 'automne, les
attentes concernant I'inflation mesurée par I'IPC global pour
les deux prochaines années se sont accrues, mais restent
bien ancrées a l'intérieur de la fourchette de maitrise de
Pinflation de 1 a 3 % visée par la Banque. Tout comme dans
I’enquéte de I'été, le pourcentage d’entreprises qui anticipent
un taux se situant dans la moitié supérieure de cette four-
chette est similaire a celui des répondants prévoyant qu’il
s’établira dans la moitié inférieure (Graphique 9).

Conditions du crédit

En ce qui a trait aux conditions du crédit, le solde des opinions
négatif est sensiblement le méme que lors de I'enquéte de
I'automne (Graphique 10), ce qui donne a penser qu’elles

se sont améliorées ces trois derniers mois. Dans I'’ensemble,
I'assouplissement a gagné toutes les sources de financement
(marchés de capitaux canadiens, banques et autres institu-
tions financiéres). Comme aux trimestres précédents, ce sont
les moyennes et grandes entreprises qui ont bénéficié de
I'allegement des conditions du crédit.

Graphique 9 : Les attentes d’inflation restent ancrées
a l’intérieur de la fourchette de maitrise de I’inflation
visée par la Banque
Au cours des deux prochaines années, le taux annuel d’augmentation de
I’indice des prix a la consommation devrait se situer...
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Graphique 10 : Les conditions du crédit se sont assouplies
au cours des trois derniers mois
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Par rapport a celles des trois mois précédents, vos conditions de financement,
au cours des trois derniers mois...
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* Pourcentage des entreprises qui font état d’un resserrement diminué du pourcentage de celles
qui signalent un relachement. Pour cette question, le solde des opinions fait abstraction des
entreprises qui ont répondu « sans objet ».
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